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Modelo macroecon6mico baseado na equacéo de troca

1. A equacao de troca, também conhecida como equachisioer
Esta equacéo capta a teoria quantitativa da moeda

MxV=QxP=Y

P=f(M)

Ampliamos a equacédo no lado esquerda definindo bbco

M =m x BM

emcomo 1/r m=1/r

Finalmente diferenciamos o lado monetario do laglbehs na equacao

(MxV)/P=Q

Para o lado de direita da equacdo fazemos umaséd@ara captar a teoria
keynesiana:

Q = QC(Y,i) + QI(i) + QG + QEX(e) — QIM(e,Y)
Y =QC x Pc + QI x Pl + QG x PG + QEX x PEX — QInPiV

Combinamos esta definicdo de Q (output) com a fukdedcrescimento
econdmico do produto:

Q =f (K, AN)

Definimos P (a determinacdo dos precos) como
P =(1+u) W/A

Onde W (salério) e definido como

W = AePeF (u, 2)

(WIP) = Al(14)

WI/P = AF (u, z)

Fixacao de precos:

W/P = A (1 +p)

Fixacao de salarios:



W/P = Ae F (u, 2)

2. Curva de oferta agregada (seguinte Blanchard)

P=Pe(l4)F(1-VYIL, 2)

3. O lado micro estéa incluido com a formula de luefiodas empresas:
n=(pxq)—(wL +rK)
n=px F(K, AN) —wL - rK

4. A Regra de Taylor (Taylor Rule)

it= 2 +T7t + grr(mt - 1) + gxxt

it = Federal Funds Rate

2 = Constant term as the assumed long-run aveeajeate of interest
Tt = prior four-quarter inflation rate

™ = FOMC's inflation target (e. g. 2 per cent)

xt = output gap as the percentage deviation ¢fG&® from a trend line of
potential output

g = reaction function of central bank to inflation

gx = reaction function to output gap

5. Aregra de Taylor na verséo de Blanchard
it =i* + a(nt —n*) — b(ut — un)

Comi*=r +xn*

6. Inflation targeting (Metas de inflacéo)

N N N

M=n+y-V



Comvar% deV =0

N N

n=M-y

7. Saldos monetarios

A demanda por moeda € uma funcdo da renda nonvihaltéxa de juros L (i)
L=YLJ()

Y=YrxP

M=L

(M/P) = Yr L (i)

Comi=r +ne

(M/P) =Yr L (r +ne)

P4 Q =f (K, NA)
\ Mercado do traball®o=Pe (1 4) F (1 - Y/L, 2)
_/
(MV/IP)
uN VQ
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Il. Senhoriagem

SEN = AM/P)

AM/P = (AM/M) x (M/P)

Com (M/P) = Yr L (r +re)

SEN = AM/M) [Y L(r + AM/M)]

Se AM/M aumenta, a senhoriagem aumenta, mas com astakpgas da
inflacdo {te) aumentando, (M/P) cai, e assim a senhoriagenmgiim

[I. Politica fiscal e divida orgcamental
Déficit t = rBt-1 + Gt — Tt

A variacao da divida é (Bt — B t-1)

O pagamento de juros é (rb t-1)

O déficit primario é (Gt — Tt)

Assim

Bt—Bt-1=rBt-1+ (Gt—Tt)
reformulando:

Bt=(1+rBt-1+ Gt—Tt

Coeficiente de endividamento

(Bt/Y) = (1 +r) (Bt-1/Yt) + (Gt — Tt/Y1)
(veja Blanchard, p. 525)

O coeficiente de endividamento , i.e. a racdo enttvida e o PIB (Bt/Yt) sera
maior:

Quanto maior for a taxa real de juros
Quanto menor for a taxa de crescimento do produto
Quanto maior for o coeficiente de endividamentoiati

Quanto maior for a razdo entre o déficit primarim lRIB



Lista dos simbolos
M = massa monetaria
V = velocidade
Q = produto
P = nivel de precgos
m = multiplicador monetario
BM = base monetéaria
r = taxa de reservas bancarias
C = consumo
| = investimentos
G = gastos do governo
EX = exportagcdes
IM = importancdes
Y =renda nacional
| = taxa de juros
e = taxa de cambio
K = capital
AN = trabalho efetivo
W = taxa de saléario
u = taxa de margem
A = produtividade
u = desemprego (unemployment)
e = esperado (cursivo)
© = lucro empresariais
p = preco
g = quantidade
L = nimero de funcionarios na empresa

r = taxa de custos de capital



